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Uma bolsa de valores ambientais com atuacao nacional

Missao

Desenvolver e promover mecanismos de mercado para
facilitar o cumprimento de leis e politicas publicas
ambientais
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Lein212.651, de 25 de maio de 2012 — Novo Codigo Florestal

1 - Cadastro Ambiental Rural — CAR - registro eletronico

' CA R obrigatorio a todos os imodveis rurais, que contém
informacodes sobre todos os atributos ambientais do imovel

CADASTRO AMBIEMTAL RURAL

2 - Areas de Preservacdao Permanente — vegetacao a ser preservada no
entorno de areas sensiveis

3 - Reserva Legal — Percentual do imdvel que devera ser
mantido com vegetacao natural, podendo haver uso sustentavel




pBV Novo Cédigo Florestal — Lei n°® 12.651, de 25 de maio de 2012

METITUTI BWAID

Todo imovel deve manter area de vegetacao nativa, a titulo de
Reserva Legal.

O percentual de Reserva Legal varia
de acordo com a regiao:

Amazonia Legal:
- Florestas: 80%
- Cerrado: 35%
- Campos Gerais: 20%

. Legal Amazon

Demais regides: 20%

*Art. 12 do Caodigo Florestal
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Novo Codigo Florestal - Regras de transicao
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Novo Cddigo Florestal - Regras de transicao

Déficit de Reserva Legal

Regularizacao na

propriedade:

Regeneracéo natural
Recomposicao

Compensacdo em outra

propriedade:

(se degradacéo for anterior a 2008)




HETITUTI BWAID

Limites a compensacao da Reserva Legal:

*S0 pode ser utilizada em imoveis desmatados até 22 de julho de 2008
* Nao pode ser usada para conversoes de novas areas

*Deve ser feita em areas:

‘No mesmo bioma; e
*Localizadas:
*no mesmo Estado, ou
eem areas de outros Estados identificadas como

prioritarias pela Unido ou pelos Estados.

*Art. 66, capute § § 6° e ss do Cddigo Florestal




@BV /i Reserva Legal
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Caracterizada a DEMANDA
por Reserva Legal
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Déficit de Reserva Legal

Regularizacao na
propriedade:

Regeneracéo natural
Recomposicao

v

Compensacéo em outra
propriedade:

(se degradacéo for anterior a 2008)

Compra de imovel

Arrendamento de area de servidao

Doacéo ao Poder Publico de area em UC
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FETIMITI BWAIC

CRAs —o que sao ?

Cotas de Reserva Ambiental (CRAS) sao titulos nominativos,
emitidos pelo 6rgdo ambiental, representativos de areas com
vegetacao conservada ou em recuperacao que, em regra geral,
excedem a reserva legal.

Excedente de Reserva Legal

Reserva Legal

*Art. 44 do Cédigo Florestal
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O que as CRAs nao sao?

Valores mobilidrios — nao tem natureza juridica de valor mobilidrio

e nao estao contidas entre os direitos elencados nominalmente

pelos incisos | a VIIl do art. 22 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

«[1]

Lei n© 6.385, de 1976 - “Art. 2° S3o valores mobilidrios sujeitos ao regime desta Lei:
| - as acOes, debéntures e bonus de subscricao;

Il - os cupons, direitos, recibos de subscri¢cdo e certificados de desdobramento relativos aos valores mobiliarios
referidos no inciso Il;

[l - os certificados de depdsito de valores mobilidrios;
IV - as cédulas de debéntures;

V - as cotas de fundos de investimento em valores mobilidrios ou de clubes de investimento em quaisquer
ativos;

VI - as notas comerciais;

VIl - os contratos futuros, de op¢des e outros derivativos, cujos ativos subjacentes sejam valores mobiliarios;
VIII - outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes; e”...
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CRAs podem ser utilizadas para compensar um déficit de
Reserva Legal em outro imovel

Excedente de Reserva Legal

Area produtiva

CRAsS

Reserva Legal

Déficit de
Reserva Legal

*Art. 66, § 5 do Cddigo Florestal
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Regra Geral: Areas em excesso a Reserva Legal

Excedente de Reserva Legal

- Nao sujeitas a uma protecao

Reserva eSpeCiaI
Legal

« Servidao ambiental
- RPPN



Excecdo:. CRAs na propria Reserva Legal

1. Imdveis até 4 modulos fiscais, incidente na
propria Reserva Legal; ou

Excedente de Reserva Legal 2

Na area de vegetacao natural que exceder
50% do imovel na Amazonia Legal:

Se 0 Zoneamento Ecoldgico-
Econdmico — ZEE reduzir para fins de
recomposicao a 50%; ou

Se a cobertura florestal tiver sido
Reserva mantida pelos mesmos proprietarios ou
Legal possuidores desde julho de 1996.

Nesses casos, a CRA sO pode ser criada em
area de vegetacao existente

*Arts. 44, §4; 13, §1 e 68, §2 do Cdbdigo Florestal




@BV Mercado de Cotas de Reserva Ambiental

BOLSA VERDE Do RID DE JAMEIRD

Como vender ???

Inscrigao no CAR,
Comprova regularidade ambiental
Entrega documentos
Requer emissao de CRA

Governo Estadual (OEMA)
Lei Complementar 140




Mercado de CRA
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5,2 milhdes de estabelecimentos rurais
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4,1 milhdes com déficit de Reserva Legal
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1 milhao de imdveis com excedente de

floresta natural
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Necessidade de organizar um mercado
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FETIMITI BWAIC

Mercado de Reserva Legal Florestal

BV IRBADE o8V

ME | DOCUMENTOS | VIDEOS | MENSAGENS Ol&, Roberta Rubim del Giudice. ACESSE SUA CONTA. | SAIR
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grme » Mercado de Reserva Legal Florestal

Mercado de Reserva Legal Florestal

Cotacdes de lotes de Cotas de Reserva Legal e Areas em Unidades de Conservacio.

‘t)ferllaﬁ do mercado Minhas ofertas de venda

il =

|([iror $!us estados v ||T0dus os biomas v T

Cligue aqui para registrar sua primeira oferta de compra.
Indice BVTrade

R$/ha.anc
Bioma Estado Min Max Comprar I
Floresta Amazénica Acre 211,98 310,91 L
X Minhas ofertas de compra
Floresta Amazdnica Amazonas 43,49 6379 % | e TR
Floresta Amazénica Mato Grosso 90,11 132,17
Floresta Amazénica Para 297,55 436,41 Clique aqui para registrar sua primeira oferta de corpra.
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Bahia 361,10 529,61
Goids 498,24 730,75

1 :-.ll.ll.l.\.“ I

Rt S mr g

LT
LT

g
F
5
=
-
»

i
PP



@BV [

FETIMITI BWAIC

v Proprietario ou possuidores de excedente de Reserva Legal
ofertam CRAS

v" Compradores podem encontrar areas disponiveis para
compensacao ambiental ou de Reserva Legal

| DOCUMENTQS | VIPEQS || IMENSA

JERL

CRA-SUL: v 3.750.00 { i :VEL00 CLR-PS:VB200 CLR-ISOPOR: V 48.00  CLR-SUCPLAST: V 75.0( |

BVTRA {H% I

Mercado de Reserva Legal F | A0
[ [ LR Mercado de Reserva

‘W otactes de lotes de Cotas de Reserva Legal

Ofertas do mercado -"J

Todos os estados v || Tod nas v mf:,

Indice BVTrade

= R$/ha.ano
\ tado : Min Max Comprar I e e
m a .;e 211,98 & 31091\ W )
E Minhas ofertas de compra E
&gica Sma 43,49’, 63,79 f __________________________________________________________________________________________________________ -
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azénica “Para : 297,5' 436,41 !I Clique aqui para registrar sua primeira oferta de compra
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Interpretacao divergentes do Cdédigo Florestal

Efetiva aplicacdo do Codigo Florestal

Implantacéo efetiva e transparente do Cadastro ambiental

Rural — CAR

Auséncia de regulamentacao dos Programas de

Regularizacdo Ambiental — PRAs pelos Estados
Acoes de monitoramento e controle — Poder Executivo e
Ministério Publico

Auséncia de regulamentacéo das CRAs

Regulamentacfes estaduais sem uma orientacéo geral
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Regulamentacéo basica e funcional - simplificacdo das negociacdes

Carater de adequacao a uma norma ambiental - objetivo das CRAs -

contribuir com sua implantacdo do Cédigo Florestal

Celeridade na implantacéo - o mercado de CRAs tera grande parte de

suas negociacoes realizadas até de dezembro de 2018

Monitoramento e transparéncia - Sistema de controle da titularidade,
custodia e registro das CRAs - sistema eletronico (o Modulo CRA,
integrado ao SICAR, que é a materializacdo do Sistema Unico de

Controle)



Fluxos
Procedimentos de emissao

Competéncias, respeitadas as competéncias definidas nos art. 7° e 8°

da Lei Complementar n°® 140, de 2011

Formas de transferéncia e controle da titularidade
Usos

Procedimentos de cancelamento das CRAs
Monitoramento da vegetacéo,

Cancelamento e substituicao do lastro pelo emitente - visando
seguranca para o mercado e para 0 meio ambiente, sem afetar ou

prejudicar o adquirente - o emitente deve repor o seu lastro
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FETIMITI BWAIC

Fluxo proposto na minuta de regulamentacao proposta

Inscricdao no CAR

Registro da CRA pelo
MMA em Bolsa ou
sistema de registro

Negociacao da CRA

pelo MMA

Aprovagao do
Excedente de RL

Emissao da CRA pelo
MMA

Averbacao do uso da
CRA nas duas
matriculas

Adesao ao PRA e
assinatura de TC para
area em recuperagao

Solicitacao da emissao
pelo 6rgao ambiental
pelo mdédulo CRA

Averbacao do
cancelamento

Laudo comprobatério
do 6rgdao ambiental
estadual

Averbagao da RL e do
excedente na
matricula do imodvel
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FETIMITI BWAIC

Fluxo simplificado

Inscricao no CAR

Registro da CRA pelo
MIMA em Bolsa ou
sistema ae registro

Negociacdao da CRA

Aprovagao do
=xcedente de RL.

Emissao da CRA pelo
MiMA

Averbacao do uso da
CRA nas duas
matriculas

Adesdo ao PRA 2
assinatura de TC para
area em recuperasao

Registro da CRA no
SUC - SICAR

Averbacao do
cancelamento

Laudo comprobatério
do 6rgdao ambiental
estadual

Solicitacao da emissao
pelo érgdao ambiental
pelo médulo CRA




NETITUTI BWHID

Necessidade de adesdo ao PRA para emissdo de CRA — ndo ha previsdo legal desta obri§atoriedade. O PRA é um instrumento de adequagdo do
imével com irregularidades, o que ndo se aplica a quem tem excedente de Reserva Legal;

Atrelar a vigéncia da CRA emitida em drea em recuperacdo a vigéncia do Termo de Transferéncia — o controle da vigéncia do termo de
transferéncia ndo é o meio vidvel de se controlar a manutencdo da CRA pelo periodo necessario para o alcance dos beneficios ambientais em area
em recuperagao, pois trata-se de um contrato privado, cujo cumprimento € de dificil verificagdo e comunicacao, cabendo ao Poder Judiciario
dirimir questionamentos de obriga¢des contratuais, podendo inclusive anula-lo. A anula¢do antecipa o final da vigéncia da CRA e do compromisso
de manutengdo da vegetacdo. O objetivo é que tais CRAs vigorem por um periodo suficiente para que cumpra suas fun¢des ambientais
relacionadas as reservas legais que compensardo, independente da vigéncia do Termo de Transferéncia. Para o alcance desse objetivo, deve-se
especificar a vigéncia minima para que a CRA emitida em area em recuperagao;

Ampliacdo das exigéncias de averbacdo em cartdrio da CRA — a Lei ja exige a averbacdo da CRA em 3 momentos: emissdo, compensagao e
cancelamento. A ampliagdo dessa necessidade, em especial antecipando-a para antes da emissdo propriamente dita, torna o instrumento ainda
mais burocratico, pouco atrativo e caro;

Vedacdo da alienacdo, cessdo ou transferéncia, parcial ou total, da area vinculada a CRA quando houver vegetag¢do nativa em regime de
servidao ambiental - Ndo ha o fundamento legal para esta determinacdo, tdo pouco garantia de manutencdo da vegetacdo natural. Trata-se de
uma obrigacdo real que acompanha o imével, independentemente de sua titularidade;

Inviabilizagdo do mercado secunddrio em transferéncias eletronicas pela exigéncia de Termo de Transferéncia fisico - O termo de transferéncia
€ uma exigéncia da Lei n2 12.651, de 2012, art. 48, que configura um documento fisico a ser assinado por comprador e vendedor transferindo os
direitos de uso, expressos na CRA. A exigéncia de taciI documento se aplica as transa¢Ges em qualquer ambiente: bolsa ou balcdo, e qualquer que
seja a natureza juridica: valor mobilidrio ou titulo nominativo. Essa dificuldade pode ser minimizada com um mercado de derivativos, a ser
adotado apods a regulamentacdo basica e implantacgdo efetiva do mercado de CRA;

Registro da CRA pelo 6rgdo emissor em bolsas de mercadorias de ambito nacional ou em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos — fere o principio da fé publica e ndo atribui a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) o controle da negociacdao de CRA, nos termos dos
arts. 12 e 22 da Lei n2 6.385, de 1976;

Impossibilidade de utilizagdo do imével, no qual incidem CRAs, em garantia para obtencao do crédito rural - A CRA é uma obrigacdo real de
manutencdo da vegetagdo nativa ou em recuperagdo e ndo afeta o direito de propriedade, que poderd, sem o cancelamento da CRA, ser
trgr]sfeer o, ptlenhorado, dado em garantia, entre outros. As obrigacdes relativas a CRA sdo equivalentes as obrigacdes relativas a Reserva Legal —
obrigacédo real;

Necessidade de ressaltar o ressalta os limites de aplicacao da CRA para fins de compensacao, gerando a ampliagao da possibilidade de

compensacao de Reserva Legal — Embora ressaltar tais limites afigura-se uma boa iniciativa, cabe ressaltar que a Lei n2 12.651, de 2012, imp0oe

limites a compensacdo de Reserva Legal, que ndo podem ser alterados pelo decreto. Mesmo que o texto do decreto literalmente permitisse a

compensacao de Reserva Legal fora dos limites estabelecidas pela Lei, tais dispositivos ndo poderiam ser aplicados e deveriam ser interpretados

Eistelmaticamente sob a dtica constitucional e legal. De tal forma, ndo ha como ampliar a aplicacdo das CRAs para fins de compensacado de Reserva
egal.

Necessidade de definicdo do papel que as bolsas de mercadorias e os sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos no mercado de
CRAs - a definigao das atribui¢Ges privadas de bolas de mercadoria no mercado de CRAs ndo é materia a ser estabelecida em um decreto.

Necessidade de especificagdo no decreto da possibilidade de emissao de certiddes pelo Médulo CRA ver fundamentagio juridica no Anexo 2.
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